穆迪—中诚信国际信用风险会议
中国能否抵御经济结构调整带来的风险？
邀请函
中国能否抵御经济结构调整带来的风险？这是一个需要面对和达成共识的问题。 
金融危机后全球经济依然处于再平衡进程中，世界经济仍未完全复苏。2013年世界经济运行复杂，发达经济体和发展中国家分化进一步扩大，中国经济在2013年逐步企稳，始于2012年的稳增长政策取得成效。

2014年，习李新政以国民经济平稳开局，第一季度GDP同比增速为7.4%，高于市场普遍预期的7.2%，保持经济增速不滑出可承受的底线。包容性、持久性增长，适时适度微调微刺激，调结构去产能，财政金融潜在风险，房地产市场分化等经济运行的现实问题亟待解决，经济依然面临下行压力。中国经济成功转型需要依赖更深入的体制改革，这将对中国经济和社会发展产生深刻的影响。
在世界经济全球化、多元化的今天，中国需要处理好国际合作、公共利益和国家主权三者之间的关系，长期看要实现和平崛起，实现中华民族的复兴之梦；短时期内，要在风险交织的复杂背景下保持一定的经济增速完成经济结构转型，在这样的背景下，中国能否抵御经济结构调整带来的风险便成为目前学术界和业界关注的焦点。
中国经济需要提供活力和创新精神，本届研讨会将涉及经济放缓压力、结构调整、产能过剩治理、地方政府债务风险演化、金融风险以及上述问题对相关行业信用风险的影响、市政债发展、证券化对信贷市场的作用、走向违约常态化与资本市场配置效率等方面议题。
期待您的莅临！
1、 会议主办单位：中诚信国际信用评级有限责任公司
               穆迪投资者服务公司
2、 会议安排： 

北京：
会议时间：2014年6月17日周二 (9:00AM - 5:00PM),
会议地点：北京柏悦酒店（北京市朝阳区建国门外大街2号）　
上海：
会议时间：2014年6月19日周四 (9:00AM - 5:00PM),
会议地点：上海浦东香格里拉大酒店（上海市浦东富城路33号）　
3、 演讲单位：
1、 中诚信国际信用评级有限责任公司
2、 穆迪投资者服务公司
我们诚挚邀请您拨冗出席。
                  中诚信国际信用评级有限责任公司
                                　　　二零一四年五月
穆迪—中诚信国际信用风险会议
中国能否抵御经济结构调整带来的风险？
Moody’s & CCXI China Credit Risk Conference

Can China Weather the Risks of Rebalancing?

2014年6月17日 （星期二，北京）

2014年6月19日 （星期四，上海）


议程（将提供同声传译服务）
Agenda (Simultaneous translation will be provided)

	8:30 - 9:00AM
	Registration入场登记

	9:00 – 9:15AM
	Welcoming Remarks

Min Ye, Managing Director, Head of Moody’s Asia Pacific

开幕致词
叶敏，穆迪董事总经理 - 亚太区主管

	9:15– 10:00AM
	Keynote

Mao Zhenhua, Founder, CCX，Director, Economic Research Institute, Renmin University of China

主题演讲

毛振华 中诚信集团创始人、中国人民大学经济研究所所长


	10:00 – 10:30AM
	Moody’s: Can China’s Sovereign Rating Withstand Slower Growth?

· China’s central macroeconomic scenario for 2014 and beyond

· China’s sovereign credit buffers

· Rating implications of downside scenarios

Tom Byrne, Senior Vice President, Sovereign Risk Group, Moody’s

穆迪：中国的主权评级能否承受经济增速放缓的压力？
· 2014年 及以后中国的宏观经济基础情景
· 中国主权信用缓冲保护
· 不利情景对评级的影响
Tom Byrne，穆迪主权风险部高级副总裁


	10:30 – 10:50AM
	Morning Tea茶歇

	10:50 –11:20AM
	CCXI: Overcapacity: Reform Measures & Impacts on Credit Risks of Related Sectors

· More effort to tackle the over-capacity issue

· Structural Improvement post capacity optimization and deleverage

· Expected credit quality divergence 

Yingai Liu, Deputy General Manager, Corporate Rating Department, CCXI

中诚信国际：产能过剩治理对相关行业信用风险的影响 
· 产能过剩治理力度加大
· 去产能去杠杆推进产业结构优化
· 信用状况分化加剧
刘英爱, 中诚信国际企业融资评级副总经理


	11:20AM–11:50PM
	Moody’s: Can China’s Banks Withstand the Risks of Economic Rebalancing? 

· Latest results and Moody’s expectations

· Rationale behind the stable sector outlook despite key challenges 

· Moody’s recent rating actions on Chinese banks 

Christine Kuo, Vice President – Senior Credit Officer, FIG, Moody’s

穆迪：中资银行能否承受经济结构调整带来的风险？
· 最新业绩报告与穆迪预期
· 银行业在面临重大挑战的情况下展望依然稳定的理据
· 穆迪近期对中资银行的评级行动
郭书岑，穆迪金融机构部副总裁 - 高级信用评级主任


	11:50 – 12:20PM
	Moody’s: What Does the Development of Municipal Debt Markets Mean for China?

· Behind the new policy moves for local government debt issuance

· How bond markets offer greater access to more certain funding sources

· How greater transparency will better differentiate credit risk

Debra Roane, Vice President – Senior Credit Officer, Sub Sovereign, Moody’s

穆迪：市政债市场的发展对中国的意义
· 解读地方政府发债的新政策
· 债券市场提供更多可靠的融资渠道
· 提高透明度将有利于区分信用风险
Debra Roane，穆迪地方政府和公共机构部副总裁 - 高级信用评级主任


	12:20 – 2:00PM
	Lunch午餐


	2:00 – 2:30PM
	CCXI: China's Local Government Credits: The Evolution of Risks

· Financing channels of local governments

· Local government credit risks

· Future evolution and differentiation of credit risks of local governments

Wentao Yan, GM Assistant, PFG, CCXI

中诚信国际：地方政府债务风险演化
· 当前地方政府融资方式
· 地方政府债务风险
· 未来政府债务风险演进与分化 

闫文涛，中诚信国际政公部总经理助理


	2:30 – 3:00PM
	Moody’s: How Can Securitization Play a Role in Deepening China’s Credit Markets

· Securitization to propel growth of consumer assets

· An alternative funding source amid tight credit conditions

· Benefits of the securities’ clearly-mapped risk and return profiles

Marie Lam, Vice President – Senior Credit Officer, SFG, Moody’s

穆迪：资产证券化对深化中国信贷市场的作用
· 证券化推动消费资产的增长
· 信贷紧缩下的替代融资来源
· 证券风险与回报相匹配的益处
林慧敏，穆迪结构融资部副总裁 - 高级信用评级主任


	3:00 – 3:30PM
	CCXI: China Securitization: Progress and Comparison

· Updates on China securitization 

· Differences between US and China securitization products and reasons for the differences 

· Market outlook and future development

Qian Zhu, Chief Technical Advisor, SFG, CCXI

中诚信国际：结构融资部：国内资产证券化: 进程及比较 

· 国内资产证券化进程  

· 国内外资产证券化的不同和原因
· 启发和发展方向
朱茜，中诚信国际首席技术指导


	3:30 – 3:50PM
	Afternoon Tea茶歇



	3:50 – 4:20PM
	Moody’s: How Resilient Are Rated Chinese Corporates to Tighter Credit and a Weaker Operating Environment?

· Sectors with over-capacity such as steel and coal mining are under pressure 

· Most rated property developers have good financial buffers 

· Large state-owned enterprises benefit from reforms, government support and strong access to funding

Kai Hu, Vice President – Senior Credit Officer, Corporate Finance Group, Moody’s

穆迪：受评中国企业对信贷紧缩和运营环境转弱的抵御能力如何？
· 钢铁与煤炭等产能过剩行业面临压力
· 多数受评房地产开发商有良好的财务缓冲来应对挑战
· 大型国有企业可获益于改革、政府的支持和顺畅的融资渠道
胡凯，穆迪企业融资部副总裁 - 高级信用评级主任


	4:20 – 4:50PM
	CCXI: Market Efficiency: Defaults & Capital Allocation

· The release of risks: public defaults may become less uncommon

· The identification of risk: systemic and market oriented?

· Risk pricing: capital market reform and market efficiency

Yingjie Zhang, Head of Research, CCXI

中诚信国际：走向违约常态化与资本市场配置效率
· 风险的释放--违约走向常态化
· 风险的再认识--系统性风险与市场化行为
· 风险定价--资本市场改革与市场效率
张英杰，中诚信国际研究部主管研究部


	4:50 – 5:00PM
	Closing Remarks闭幕致词



每节演讲后均有问答环节
A Q&A session will follow each presentation. 
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报名方法：
1、请填写报名回执表并于2014年6月12日前传真至中诚信国际；
2、也可通过下附电话或邮件报名；
3、本次会议不收取会务费。
中诚信国际联系方式：
联系人：朱文宇   010-66428877-596   wyzhu@ccxi.com.cn

        王晶晶   010-66428877-693   jjwang@ccxi.com.cn
传  真：010-66426100
