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声明 

 

一、本次评级为发行人委托评级。除因本次评级事项使中诚信国际与评级对象构成委托关

系外，中诚信国际与评级对象不存在任何其他影响本次评级行为独立、客观、公正的关联关系；

本次评级项目组成员及信用评审委员会人员与评级对象之间亦不存在任何其他影响本次评级行

为独立、客观、公正的关联关系。 

二、中诚信国际及其子公司、控股股东及其控制的其他机构没有对该受评对象提供其他非

评级服务，经审查不存在利益冲突的情形。 

三、本次评级依据评级对象提供或已经正式对外公布的信息，相关信息的合法性、真实性、

完整性、准确性由评级对象负责。中诚信国际按照相关性、及时性、可靠性的原则对评级信息

进行审慎分析，但对于评级对象提供信息的合法性、真实性、完整性、准确性不作任何保证。 

四、本次评级中，中诚信国际及项目人员遵照相关法律、法规及监管部门相关要求，按照

中诚信国际的评级流程及评级标准，充分履行了勤勉尽责和诚信义务，有充分理由保证本次评

级遵循了真实、客观、公正的原则。 

    五、评级报告的评级结论是中诚信国际依据合理的内部信用评级标准和方法，遵循内部评

级程序做出的独立判断，未受评级对象和其他第三方组织或个人的干预和影响。 

六、本信用评级报告对评级对象信用状况的任何表述和判断仅作为相关决策参考之用，并

不意味着中诚信国际实质性建议任何使用人据此报告采取投资、借贷等交易行为，也不能作为

使用人购买、出售或持有相关金融产品的依据。 

七、中诚信国际不对任何投资者（包括机构投资者和个人投资者）使用本报告所表述的中

诚信国际的分析结果而出现的任何损失负责，亦不对发行人使用本报告或将本报告提供给第三

方所产生的任何后果承担责任。 

八、本次评级结果中的信用等级自本评级报告出具之日起生效，有效期为受评债券的存续

期。债券存续期内，中诚信国际将按照《跟踪评级安排》，定期或不定期对评级对象进行跟踪评

级，根据跟踪评级情况决定维持、变更、暂停或中止评级对象信用等级，并及时对外公布。
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跟踪评级原因 

根据国际惯例和主管部门的要求，中诚信国际

在债券的存续期内每年进行定期或者不定期跟踪

评级。本次评级为定期跟踪评级。 

区域经济环境 

泉州市近年的地区生产总值保持较快增长，其

经济总量连续 20 年保持福建省第一。2018 年泉州

市实现地区生产总值（GDP）8,467.98 亿元，按可

比价格计算，同比增长 8.9%，增速较 2017年的 8.4%

增加 0.5 个百分点，同期泉州市固定资产投资比上

年增长 14.2%。泉州市发达的第二产业以制造业为

主。泉州市素有“中国鞋都”、“中国瓷都”、“中国

建筑之乡”等美誉。2018 年泉州市工业实现增加值

4,346.46 亿元，增长 8.9%，其中规模以上工业增加

值 3,911.97 亿元，增长 9.1%。 

区域重要性及政府支持 

截至 2019 年 6 月末，公司的注册资本为 100

亿元，实收资本由于获得股东注资 1.36 亿元，增至

3.26 亿元，泉州市人民政府国有资产监督管理委员

会（以下简称“泉州市国资委”）持有公司 100%的

股权，为公司控股股东和实际控制人。 

公司仍为泉州市最重要的综合性投资与资本

运营平台，主要经营业务范围包括工程建筑、商品

销售、租赁业务、金融服务和安保业务。 

业务运营 

2018 年公司工程建筑业务收入有所增长，新

增合同金额小幅增加，业务未来可持续性较

强 

公司工程建筑业务仍由其二级子公司福建省

第五建筑工程公司（以下简称“福建五建”）负责

运营，运营模式未发生变化。2018年及2019年1~3

月，公司工程建筑业务分别实现营业收入56.31亿元

和15.08亿元，2018年工程建筑业务收入较2017年增

加3.98亿元，增幅7.61%，主要系当年施工工程项目

量较多。2018年，公司累计施工面积和累计竣工面

积分别为811.51万平方米和214.20万平方米，较

2017年分别增加4.73万平方米和36.35万平方米。

2018年，福建五建新签合同数量48个，新签合同金

额88.72亿元，其中福建省内合同金额68.84亿元、

省外合同金额19.88亿元；福建五建2018年新签合同

金额较2017年小幅增长。2019年1~3月新签合同额

为13.75亿元，项目个数11个，项目主要分布在泉州

地区。截至2019年3月末，福建五建在建工程88个，

总施工面积626.83万平方米，总造价190.03亿元。 

此外，福建五建将积极介入泉州市市属及各区

县PPP项目。截至2019年3月末，福建五建作为施工

方参与的PPP项目共计13个，上述PPP项目均纳入财

政部PPP项目库，项目预计总投入110.90亿元，均处

于建设期。 

总体来看，2018 年公司工程建筑业务收入增

长，新增合同数量和在建项目较为充足，业务未来

发展可持续性较强。 

公司商品销售业务收入基本维持稳定，公司

贸易业务受单一市场经济环境影响较小，商

品销售业务稳定性相对较强 

公司商品销售业务主要系由二级子公司泉州

五矿（集团）有限公司（以下简称“泉州五矿”）、

泉州轻工工艺进出口（集团）公司（以下简称“轻

工工艺公司”）、泉州市外经贸国有资产投资经营有

限公司、泉州桐城贸易公司、泉州市对外经济技术

服务公司和泉州华福对外经济贸易公司等6家公司

主要负责经营。2018年以来，公司商品销售业务模

式未发生变化。2018年及2019年1~3月，公司商品

销售业务收入分别为26.02亿元和4.09亿元。其中，

2018年较2017年增长0.23亿元，基本维持稳定。 

公司主要贸易商品为工艺品、包袋、机电产品、

纺织、服装和机器设备，贸易产品种类未发生较大

变化（公司贸易商品种类详见附表）。此外，公司

商品销售区域仍然较为分散，包括美国、意大利、

德国、韩国和澳大利亚等国家，由于贸易商品种类

较多，下游客户较为分散，公司贸易业务受单一市

场经济环境影响较小，商品销售业务稳定性相对较

强。 

总体来看，公司商品销售业务收入基本维持稳

定，贸易商品种类和下游客户较为分散，公司贸易
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业务受单一市场经济环境影响较小，商品销售业务

稳定性相对较强。 

金融服务业务处于初期阶段，目前收入贡献

较小；此外，公司参股较多泉州市重点企业，

2018 年确认投资收益有所增长 

公司金融板块业务主要包括资产管理、担保及

产业基金等多个板块，业务于 2017 年开始运营，

尚处于初期阶段，目前收入贡献较小。2018 年及

2019 年 1~3 月，公司金融板块分别实现业务收入

328.23 万元和 147.00 万元，主要为担保业务产生的

担保费收入。 

公司担保业务由泉州市中小企业融资担保有

限责任公司（以下简称“中小企业担保公司”）负

责运营，担保业务主要是流贷、过渡担保、履约保

函和工资保函。（公司担保业务情况详见附表） 

公司资产管理业务由泉州市国投资产管理有

限公司运营（以下简称“泉州国投资管”），泉州国投

资管业务经营模式未发生变化，截至 2019 年 3 月

末，国投资管公司暂无 AMC 牌照，正在积极申请

过程中。 

此外，公司还通过子公司泉州国投参股了泉州

市许多优质企业，2018 年和 2019 年 1~3 月，公司

分别确认投资收益 2.36亿元和 0.58亿元，其中 2018

年较 2017 年投资收益增加 1.03 亿元。公司投资收

益主要来源于泉州市燃气有限公司和泉州银行股

份有限公司。（公司投资收益情况详见附表） 

总体来看，公司金融服务业务尚处于起步期，

目前收入规模较小，公司参股泉州市优质企业，

2018 年投资收益有所增长。 

财务分析 

公司合并范围新增 1 家一级子公司      

2018年，公司新纳入合并范围1家一级子公司，

为泉州市住房置业担保有限公司（以下简称“住房

担保公司”）。住房担保公司成立于 2018 年 10 月 17

日，经营范围为包括与住房置业有关的合同的履约

担保、房地产信息咨询、房地产经纪服务、房地产

估价服务、房屋检验服务及其他未列明房地产中介

服务。截至 2018 年末，住房担保公司尚未开始经

营活动。 

公司资产规模小幅下降，资产结构稳定，所

有者权益略有增加  

2018 年及 2019 年 6 月末，公司总资产分别为

192.64 亿元和 221.49 亿元，其中 2018 年末较上年

末减少 3.27 亿元，主要受子公司泉州市产权交易中

心有限公司退还了交易保证金，导致公司货币资金

减少 22.94 亿元；子公司泉州国投承接了泉州市重

点 PPP 项目，公司在建工程较 2017 年末增加 14.22

亿元；子公司泉州国投增加对泉州银行投资 4.23 亿

元以及孙公司开源实业增加对泉州农村商业银行

投资 3.65 亿元等因素综合影响所致。资产结构方

面，公司资产以项目投入、股权投资等资产为主，

且上述资产占比持续增加。2018 年及 2019 年 6 月

末，公司非流动资产占总资产比重分别为 60.51%和

57.26%，较 2017 年末均有所上升。所有者权益方

面，2018 年及 2019 年 6 月末，公司所有者权益合

计分别为 68.47 亿元和 69.33 亿元，其中 2018 年末

较 2017 年末增加 4.70 亿元，主要由于公司股东对

公司实缴资金增加，导致公司实收资本增加 1.36 亿

元，此外公司未分配利润增加 2.89 亿元。2018 年

及 2019 年 6 月末，公司资产负债率分别为 64.45%

和 68.70%。同期，公司总资本化比率分别为 51.46%

和 59.04%。 

母公司口径方面，2018 年及 2019 年 6 月末，

母公司总资产分别为 86.19 亿元和 87.87 亿元，仍

以长期股权投资为主。同期末，母公司所有者权益

合计分别为 62.58 亿元和 63.19 亿元。资产负债率

分别为 27.40%和 28.09%，变化较小。 

公司营业总收入有所增加，期间费用对利润

造成一定侵蚀，投资收益为利润总额的主要

构成 

2018年公司营业总收入同比增加6.11%至90.65

亿元，营业毛利率增至5.76%，但仍处于较低水平；

营业总收入的增加主要系由于公司工程建筑业务

板块收入增加所致。2018年公司三费收入占比增加

至6.92%，主要由于财务费用增加。2018年公司利

润总额为0.74亿元，其中投资收益为2.36亿元，较
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2017年增加1.03亿元。投资收益是公司利润总额的

主要构成，主要来自于泉州市燃气有限公司和泉州

银行股份有限公司持有期间取得的投资收益。2019

年1~6月，公司营业总收入为43.88亿元，三费收入

占比为7.78%，利润总额为0.73亿元。 

2018年公司经营活动净现金流为-13.89亿元，

较2017年减少36.17亿元，主要是由于孙公司泉州市

产权交易中心有限公司退还了交易保证金导致经

营活动现金流出大幅增加。同期，投资活动净现金

流为-23.86亿元，投资活动现金净流出较2017年基

本持平，主要系子公司对泉州银行和泉州农村商业

银行等企业投资及子公司对PPP项目持续投入建设

资金所致。同期，筹资活动现金流入小幅增加至

54.25亿元，由于2018年公司到期债务规模较大，导

致当期筹资活动现金流出规模较大。2018年，公司

收现比由2017年的1.01倍提升至1.18倍，营运及回

款能力得到提升。 

公司债务规模有所增加，长期偿债压力加大，

短期偿债能力有所减弱，但公司有一定的备

用流动性 

2018年末，公司总负债较上年末减少7.97亿元

至124.16亿元，总债务较上年末增加3.79亿元至

72.60亿元，总资本化比率为51.46%。2019年6月末，

公司总负债、总债务及总资本化比率分别为152.16

亿元、99.94亿元和59.04%。偿债指标方面，2018

年及2019年6月末，公司货币资金/短期债务分别为

1.07倍和1.38倍，货币资金始终能够覆盖短期债务，

短期偿债能力较强；公司经营活动净现金流对债务

本息覆盖能力较弱；2018年公司EBITDA利息保障

系数和总债务/EBITDA分别为1.31倍和16.69倍，

EBITDA对债务本息的覆盖能力有所减弱但仍可以

足额覆盖利息。 

截至2019年3月末，公司获得的银行授信总额

为147.99亿元，尚可使用授信额度为70.81亿元，公

司有一定备用流动性。 

或有事项方面，截至2019年3月末，公司对外

担保金额为27.77亿元，担保余额占净资产比重为

42.39%。主要为对福建省晋华集成电路有限公司提

供担保，担保合同金额27.20亿元。 

受限资产方面，截至2019年3月末，公司所有

权受到限制的资产余额为32.03亿元，占总资产比重

的16.46%。 

过往债务履约情况 

根据公司提供的《征信报告》，截至 2019 年 9

月 3 日，公司无未结清不良信贷信息，无欠息信息，

未出现逾期未偿还银行贷款的情况，未出现已发行

债务融资工具到期未偿付情形。 

评级展望 

2018 年以来，公司地位保持不变，持续获得股

东支持，投资收益对公司利润总额贡献较大且逐年

增长，公司业务持续多元化发展，营业总收入有所

增加；此外，中诚信国际亦关注到，公司债务规模

有所上升，期间费用对于公司利润总额造成侵蚀等

因素对公司未来经营和整体信用状况的影响。 

综上，中诚信国际认为公司未来一段时期的信

用水平将保持稳定。 

结论 

综上所述，中诚信国际维持泉州市金融控股集

团有限公司的主体信用等级为 AA+，评级展望为稳

定；维持 “19 泉州金控 MTN001”的债项信用等级

为 AA+。
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附一：评级报告相关图表 

表 1：2016~2018 年及 2019 年 1~3 月公司主要贸易商品种类情况（万元） 

  2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 1~3 月 

工艺品 26,827.05 37,441.19 30,567.54 6,066.21 

包袋 42,358.50 20,160.64 16,088.18 606.62 

机电产品 21,179.25 14,400.46 17,697.00 3,639.73 

纺织、服装 9,883.65 18,720.59 22,523.45 5,459.59 

机器设备 35,344.38 37,003.90 37,280.84 9,985.19 

其他 41,286.43 53,657.26 76,684.94 15,132.24 

合计 176,879.25 181,384.04 200,841.95 40,889.58 

资料来源：公司提供 

表 2：2016~2018 年及 2019 年 1~3 月担保业务情况（万元） 

类别 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 1~3 月 

流贷 - 1,406.00 9,780.00 5,341.00 

承兑 - 90.00 200.00 50.00 

过渡担保 - 970.00 7,042.00 - 

个人光伏贷 - - 556.80 - 

授信保函 - 43.00 100.00 - 

履约保函 - - 3,773.40 1,251.47 

工资保函 - - 2,900.66 2,246.12 

预付款保函 - - 832.73 588.00 

合计 - 2,509.00 25,185.59 9,476.59 

资料来源：公司提供 

表 3：2016~2018 年及 2019 年 1~3 月公司收益收益情况（万元） 

项目名称 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 1~3 月 

泉州晋江国际机场股份有限公司 -444.61 399.89 - - 

豪康（泉州）金融借贷服务平台有限公司 -129.14 -206.08 -292.44 -63.86 

泉州市燃气有限公司 9,889.02 7,617.79 9,464.80 2,764.96 

福建省蓝天能源技术有限公司 - 348.76 532.25 132.11 

泉州银行股份有限公司 153.15 1,218.61 7,920.65 1,668.88 

国电泉州热电有限公司 2,460.95 - 662.57 - 

泉州市国君创投新兴产业股权投资基金合伙企业（有限合伙） - - 186.2 - 

兴业银行、兴业证券 2,646.20 1,714.52 44.11 - 

泉州新奥能源发展有限公司 - - 628.86 -- 

泉州农村商业银行股份有限公司 - - 1,285.03 - 

福建炼油化工有限公司 - - 979.51 - 

福建省企业技术改造投资基金（有限合伙） - - - 193.08 

委托贷款 1,331.34 1,586.21 - - 

其他投资收益 779.2 607.69 2,168.92 1,069.59 

合计 16,686.11 13,287.39 23,580.46 5,764.76 

资料来源：公司提供 
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表 4：2016~2018 年及 2019 年 1~3 月公司营业总收入构成及毛利率（亿元、%） 

业务板块 

2016 2017 2018 2019.1~3 

收入 

（亿元） 

毛利率 

（%） 

收入 

（亿元） 

毛利率 

（%） 

收入 

（亿元） 

毛利率 

（%） 

收入 

（亿元） 

毛利率 

（%） 

商品销售 22.47 2.78 25.79 2.79 26.02 4.55 4.09 3.13 

工程建筑 56.83 3.73 52.33 2.82 56.31 2.57 15.08 3.10 

租赁业务 0.52 -102.78 1.43 23.27 1.56 28.86 0.38 26.19 

劳务及佣金 5.02 33.81 5.41 31.51 6.12 33.16 1.47 32.39 

其他 1.76 8.20 0.47 27.17 0.64 18.06 0.24 59.98 

合计/综合 86.61 4.67 85.43 5.10 90.65 5.76 21.26 6.19 

注：合计数与加总数存在尾数差异系四舍五入所致。 

资料来源：公司提供
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附二：泉州市金融控股集团有限公司股权结构图（截至 2019 年 6 月末） 

 

 

 

 

 

 

 
 

子公司名称 注册资本（万元） 持股比例（%） 

泉州中泉国际经济技术合作(集团)有限公司 12,000.00 100.00 

福建省集英保安集团有限公司 2,280.00 100.00 

泉州市国有资产投资经营有限责任公司 53,378.00 100.00 

泉州市产业股权投资基金有限公司 500,000.00 100.00 

泉州市产业投资发展有限公司 100,000.00 100.00 

泉州市国投资产管理有限公司 1,000.00 100.00 

泉州市中小企业融资担保有限责任公司 50,000.00 70.00 

泉州市金同供应链管理有限公司 5,000.00 100.00 

泉州市金同新能源投资有限公司 10,000.00 100.00 

泉州市创业投资有限责任公司 8,000.00 100.00 

泉州市住房置业担保有限公司 3,000.00 100.00 

资料来源：公司提供 

泉州市人民政府国有资产监督管理委员会 

泉州市金融控股集团有限公司 

100% 
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附三：泉州市金融控股集团有限公司组织结构图（截至 2019 年 6 月末） 

 

资料来源：公司提供 
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附四：泉州市金融控股集团有限公司主要财务数据及指标(合并口径) 

财务数据(单位：万元) 2016 2017 2018 2019.6 

货币资金 228,239.00  427,951.65  198,608.63  334,775.09  

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 0.00  0.00  0.00  0.00  

应收账款净额 112,390.66  120,837.55  92,169.44  82,529.85  

其他应收款 170,067.67  177,468.35  197,027.05  228,372.77  

存货净额 79,114.05  123,136.22  129,568.48  114,695.96  

可供出售金融资产 0.00  0.00  0.00  0.00  

长期股权投资 193,288.00  292,748.95  427,202.18  448,742.73  

固定资产 273,906.87  259,070.04  255,807.04  252,953.11  

在建工程 90,392.32  140,000.52  282,157.83  359,390.26  

无形资产 105,369.42  90,889.69  87,269.98  86,180.05  

总资产 1,510,777.51  1,959,063.06  1,926,371.16  2,214,946.13  

其他应付款 131,612.02  336,304.72  110,267.78  122,278.95  

短期债务 201,807.90  298,479.77  186,119.66  241,967.00  

长期债务 233,200.00  389,581.80  539,851.80  757,401.68  

总债务 435,007.90  688,061.57  725,971.46  999,368.68  

净债务 206,768.90  260,109.92  527,362.83  664,593.59  

总负债 881,552.49  1,321,325.57  1,241,627.01  1,521,612.16  

费用化利息支出 10,917.42  15,568.93  33,076.04  -  

资本化利息支出 932.25  495.52  0.00  -  

实收资本 0.00  19,004.33  32,604.33  32,604.33  

少数股东权益 29,666.37  46,423.95  65,677.56  68,955.52  

所有者权益合计 629,225.02  637,737.49  684,744.16  693,333.97  

营业总收入 866,054.00  854,269.27  906,521.61  438,787.63  

三费前利润 30,695.59  38,610.85  46,281.73  23,939.98  

营业利润 11,402.59  14,730.77  7,664.63  6,385.65  

投资收益 16,686.11  13,287.38  23,580.46  12,277.59  

营业外收入 2,307.20  605.35  144.79  966.84  

净利润 9,198.68  10,855.74  3,338.12  5,645.89  

EBIT 24,403.40  30,308.11  40,516.60  7,312.41  

EBITDA 37,923.10  44,590.62  43,485.49  - 

销售商品、提供劳务收到的现金 749,503.83  864,173.05  1,070,412.75  467,305.56  

收到其他与经营活动有关的现金 340,029.62  516,856.83  1,115,413.30  311,772.52  

购买商品、接受劳务支付的现金 704,150.66  801,451.77  930,162.62  448,831.46  

支付其他与经营活动有关的现金 285,925.23  251,750.81  1,309,088.26  286,806.35  

吸收投资收到的现金 48,265.50  33,477.83  67,680.00  0.00  

资本支出 15,039.43  13,483.72  169,927.52  42,605.94  

经营活动产生现金净流量 -4,060.80  222,759.22  -138,859.69  -1,519.75  

投资活动产生现金净流量 -102,366.74  -246,463.48  -238,579.32  -132,870.67  

筹资活动产生现金净流量 129,359.28  222,997.74  133,659.97  279,120.27  

财务指标 2016 2017 2018 2019.6 

营业毛利率(%) 4.67  5.10  5.76  5.68  

三费收入比(%) 4.20  4.85  6.92  7.78  

总资产收益率(%) 1.66  1.75  2.08  -  

流动比率(X) 1.18  1.20  1.34  1.49  

速动比率(X) 1.05  1.06  1.12  1.31  

资产负债率(%) 58.35  67.45  64.45  68.70  

总资本化比率(%) 40.88  51.90  51.46  59.04  

长短期债务比(X) 0.87  0.77  0.34  0.32  

经营活动净现金流/总债务(X) -0.01  0.32  -0.19  -  

经营活动净现金流/短期债务(X) -0.02  0.75  -0.75  -  

经营活动净现金流/利息支出(X) -0.34  13.87  -4.20  -  

总债务/EBITDA(X) 11.47  15.43  16.69  -  

EBITDA/短期债务(X) 0.19  0.15  0.23  -  

货币资金/短期债务(X) 1.13  1.43  1.07  1.38 

EBITDA 利息倍数(X) 3.20  2.78  1.31  -  

注：1、公司各期财务报表均按照新会计准则编制；2、中诚信国际将公司“长期应付款”中含息金额纳入有息债务计算；3、公司未提供合并口径 2019

年 1~6 月现金流量补充表和利息支出，故相关指标失效。 
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附五：泉州市金融控股集团有限公司主要财务数据及财务指标（母公司口径） 
财务数据(单位：万元) 2017 2018 2019.6 

货币资金 4,535.16  5,788.65  6,274.25  

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 0.00  0.00  0.00  

应收账款净额 0.00  0.00  0.00  

其他应收款 71,552.21  106,576.97  37,075.31  

存货净额 0.00  0.00  0.00  

可供出售金融资产 0.00  0.00  0.00  

长期股权投资 664,933.73  749,504.41  767,901.74  

固定资产 11.25  16.21  60.10  

在建工程 0.00  23.77  0.00  

无形资产 0.00  0.00  0.00  

总资产 767,950.98  861,910.01  878,704.31  

其他应付款 82,008.73  6,751.72  14,136.37  

短期债务 0.00  0.00  20,000.00  

长期债务 50,000.00  100,000.00  90,000.00  

总债务 50,000.00  100,000.00  110,000.00  

净债务 45,464.84  94,211.35  103,725.75  

总负债 176,631.90  236,143.70  246,785.50  

费用化利息支出 5,087.01  12,911.85  - 

资本化利息支出 0.00  0.00  -  

实收资本 19,004.33  32,604.33  32,604.33  

少数股东权益 0.00  0.00  0.00  

所有者权益合计 591,319.07  625,766.31  631,918.81  

营业总收入 18.63  43.74  2,369.67  

三费前利润 9.13  37.56  2,356.02  

营业利润 3,324.27  4,914.71  6,150.78  

投资收益 8,482.53  19,653.45  8,934.45  

营业外收入 0.00  0.00  0.00  

净利润 3,324.27  4,910.69  6,150.78  

EBIT 8,411.28  17,822.54  6,150.78  

EBITDA - - - 

销售商品、提供劳务收到的现金 0.00  0.00  2,295.17  

收到其他与经营活动有关的现金 125,809.59  262,402.70  71,155.22  

购买商品、接受劳务支付的现金 61.77  403.06  168.83  

支付其他与经营活动有关的现金 74,553.30  274,208.22  26,155.12  

吸收投资收到的现金 19,004.33  13,600.00  0.00  

资本支出 12.95  33.91  71.26  

经营活动产生现金净流量 51,033.23  -12,724.78  46,717.96  

投资活动产生现金净流量 -114,712.95  -21,729.87  -77,563.75  

筹资活动产生现金净流量 68,214.89  35,708.14  31,331.40  

财务指标 2017 2018 2019.6 

营业毛利率(%) 100.00  100.00  100.00  

三费收入比(%) 27,737.78  33,784.01  398.35  

 总资产收益率(%) 1.10  2.18  - 

流动比率(X) 1.22  16.60  3.24  

速动比率(X) 1.22  16.60  3.24  

资产负债率(%) 23.00  27.40  28.09  

总资本化比率(%) 7.80  13.78  14.83  

长短期债务比(X) 0.00  0.00  0.22  

经营活动净现金流/总债务(X) 1.02  -0.13  -  

经营活动净现金流/短期债务(X) - - -  

经营活动净现金流/利息支出(X) 10.03 -0.99 - 

总债务/EBITDA(X) - - - 

EBITDA/短期债务(X) - - - 

货币资金/短期债务(X) - - - 

EBITDA 利息倍数(X) - - - 

注：1、公司各期财务报表均按照新会计准则编制；2、公司未提供母公司口径 2017~2018 年及 2019 年 1~6 月现金流量补充表和利息支出，故相关指

标失效。 
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附六：基本财务指标的计算公式 

短期债务＝短期借款＋以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债＋应付票据＋一年内到期的非流动负债+其他

债务调整项 

长期债务＝长期借款＋应付债券＋其他债务调整项 

总债务＝长期债务＋短期债务 

净债务＝总债务－货币资金 

营业成本合计＝营业成本＋利息支出＋手续费及佣金支出＋退保金＋赔付支出净额＋提取保险合同准备金净额＋保单红

利支出＋分保费用 

三费前利润＝营业总收入－营业成本合计－营业税金及附加 

EBIT（息税前盈余）＝利润总额＋计入财务费用的利息支出 

EBITDA（息税折旧摊销前盈余）＝EBIT＋折旧＋无形资产摊销＋长期待摊费用摊销 

资本支出＝购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 

营业毛利率＝（营业总收入－营业成本合计）/ 营业总收入 

三费收入比＝（财务费用＋管理费用＋销售费用）/ 营业总收入 

总资产收益率 ＝ EBIT / 总资产平均余额 

流动比率＝流动资产 / 流动负债 

速动比率＝（流动资产－存货）/ 流动负债 

资产负债率＝负债总额 / 资产总额 

总资本化比率＝总债务 /（总债务＋所有者权益合计） 

长短期债务比＝短期债务 / 长期债务 

EBITDA 利息倍数＝EBITDA /（费用化利息支出＋资本化利息支出） 
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附七：主体信用等级的符号及定义 

注：除 AAA 级，CCC 级及以下等级外，每一个信用等级可用“＋”、“－”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

等级符号 含义 

AAA 受评对象偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。 

AA 受评对象偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响较小，违约风险很低。 

A 受评对象偿还债务的能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。 

BBB 受评对象偿还债务的能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。 

BB 受评对象偿还债务的能力较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险。 

B 受评对象偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。 

CCC 受评对象偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。 

CC 受评对象在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务。 

C 受评对象不能偿还债务。 
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附八：中期票据信用等级符号及定义 

等级符号 含义 

AAA 
票据安全性极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。 

AA 票据安全性很强，受不利经济环境的影响较小，违约风险很低。 

A 票据安全性较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。 

BBB 票据安全性一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。 

BB 票据安全性较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险。 

B 票据安全性较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。 

CCC 票据安全性极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。 

CC 基本不能保证偿还票据。 

C 不能偿还票据。 

注：除 AAA 级，CCC 级及以下等级外，每一个信用等级可用“＋”、“－”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  


